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Willkommen zur Probeausgabe!

Sehr geehrte Anlegerinnen und Anleger,

es ist eigentlich wie immer: Wenn der Markt extrem
steigt, wagen sich mehr oder weniger beriihmte
Analysten vorund lehnen sich mit lhren Prognosen
extremweitaus dem Fenster. Erstindieser Woche
meldeten sich Abby Cohen und Ed Yardeni zu Wort,
um ein Kursziel fir den Dow Jones bis Ende des Jah-
resvon 11.000 bzw. 11.500 Punkten zu prognostizie-
ren. Nun gut, méchte man meinen, momentan steht
der Dow bei etwa 9.500 Punkten, das wére demnach
ein Gewinn zwischen 15 und 20 Prozent.

Doch was hat man denn genau an Information? Stel-
len Sie sich vor, Sie wiirden auf einem Berg stehen
und zu einem anderen Berg schauen, der—sagen
wir 15 bis 20 Prozent — héher ist, als der, auf dem Sie stehen. Wenn
Sie aber nach unten schauen, sehen Sie nur Nebel. Sie wissen nicht,
ob es zwischen den beiden Bergen weit abwérts geht oder ob es nur
ein recht flaches Tal ist. Genauso verhdlt es sich mit Kurszielen bis
beispielsweise Jahresende. Selbstwenn sie tatsdchlich eintreffen, sa-
gensie nichtaus, was der Kurs dazwischen macht. Was nun, wenn der
Dow zum Jahreswechseltatsdchlich bei 11.500 Punkten stehen wird,
erzwischendurch aber aufden Tiefststand vom September vergange-
nenJahres féllt? Wiirden Sie, wenn Sie jetzt einsteigen wiirden, dann
nichtextrem lber Ihre Positionen nachdenken? Oder sich gar entnervt
davon miteinem grof3en Verlusttrennen? Um dann zu sehen, dass der
Marktdoch drehtund die Analysten zu Jahresende sagen: Wir haben’s
jagewusst! Sie sehen also, dass es nur bedingt wichtig ist, zu wissen,
wo der Kurs zu einem bestimmten und fernen Zeitpunkt steht. Viel
wichtiger ist auch zu wissen, was er dazwischen machen wird.

Viel Erfolg im Namen unseres Teams wiinscht lhnen
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Stephan Feuerstein

Schneller und kompak-
ter Uberblick tiber die
wichtigsten Indizes und
Weltmérkte
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Chartcheck

Deutschland '
Auch weiterhin befindet sich der

NEMAX 50in seinem mittelfristigen

Abwaértstrendkanal. Zwar konsolidiert der Kurs
derzeit, eine Fortsetzung der Abwaértstbewegung
ist aber wahrscheinlich. Soliegt in diesem Fall das
néchste Kursziel am unteren Ende des Abwérts-
trendkanasbei ca. 650 Punkten. Sollte der Trend-
kanal nach unten durchbrochen werden, wére
auch das Septembertief keine Unterstiitzung mehr.

Europa ‘
Der EuroStoxx 50 durchbrachin die-

ser Woche die Unterstitzung bei

etwa 3.370 Punkten. Damit durfte die Seitwérts-
bewegung der vergangenen Wochen beendet sein,
und der Kurs solltein den néchsten Wochen wei-
ter abwartstendieren. Durch den Break ergibt sich
kurzfristig Potenzia bis ca. 3.000 Punkte, jedoch
kann ein weiterer Riickgang biszu den Tiefststan-
den vom vergangenen September nicht ausge-
schlossen werden.

USA '
Nachdem der Dow Jones Anfang

Mai zu einer Erholung ansetzen konn-

te, zeigte er sich in den letzten Wochen wieder
schwécher. Damit hat sich eine obere Kopf-Schul-
ter-Formation ausgebildet. Sobald der Index das
Tief vom Monatswechsel April/Mai unterschrei-
ten wirde, |&ge ein weiteres Verkaufssignal vor,
dasein Kursziel im Bereich um 8.900 Punktevor-
geben wirde. Diese Bewegung sollte dann aber
rasch verlaufen.

Asien ’
Der Nikkei 225 kampft derzeit mit

dem Widerstand bei 12.000 Punkten.
Sollteesihm nicht gelingen, Uber diese Markean-
zusteigen, muss von einer erneuten Schwéche-
phase ausgegangen werden. So bewegt sich der
Kurs ebenfalls an seinem kurzfristigen Aufwarts-
trend. Ein Break unter 11.500 Punkte wiirde da-
bei ein nachhaltiges Verkaufssignal darstellen. In
diesem Fall kann von einem Riickgang bisminde-
stens 10.500 Z&hler erwartet werden.
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DJ EuroStoxx 50
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Daimler Chrydler

Nach technischem Rebound er neut abwarts?

Nach wie vor macht der Daimler-Aktie die
Beteiligung an Mitsubishi Proble-me. Nun
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Widerstandsmarke deutlich schwécher tendierte

Charttechnik-Schule: Werden Sie zum Chart-Experten

Bollinger Bénder: Die Bollinger Bander sind ,Umhiillungslinien” des Kursverlaufs. Berechnet werden die Bénder durch einen 20-Tage-Durchschnitt, der nach
oben und nach unten um die zweifache Standardabweichung versetzt wird. Unter Verwendung der zweifachen Standardabweichung halt sich der Kurs zu
95 Prozent der Félle innerhalb der Bénder auf. Daraus lassen sich zwei Handelsansatze ableiten: a) der Kurs bewegt sich zu 95 Prozent zwischen den
Béndern hin und her und b) bei einem Ausbruch aus den Béandern kommt es zu einer Bewegung in Richtung des Ausbruchs. Diese ist erst beendet, wenn
der Kurs wieder in die Bénder zuriick kehrt. Weiterhin geben die Bénder Aufschluss ber kiinftige Bewegungen, was sich aus dem Betrag der
Standardabweichung ablesen lasst. So spricht eine niedrige Standardabweichung (eng aufeinander zulaufende Bénder) fiir einen baldigen Ausbruch.
Standardabweichung: Die Standardabweichung kann als Mal? der Schwankung angesehen werden.

Momentum: Wir verwenden das Momentum nur hinsichtlich von Divergenzen (z. B. steigende Hochpunkte im Chart, verbunden mit fallenden Hochpunkten
beim Momentum) und in Verbindung mit Trendlinien.

MACD: Wir verwenden den MACD in erster Linie hinsichtlich Divergenzen (siehe Momentum).

Williams %R: Wir verwenden den Williams %R auch, um Trends zu erkennen. So hélt sich der Indikator gerade in Trendphasen in seinen Extremzonen
sehr lange auf. Kauf- bzw. Verkaufssignale ergeben sich demnach erst, wenn diese, vielfach als Uberverkaufte oder iiberkaufte Zonen bezeichnete
Phasen, verlassen werden (Kaufsignal beim Uberschreiten von -80; Verkaufssignal beim Unterschreiten von -20)

Directional Movement (ADX): Das Directional Movement gibt die Stérke eines Trends bekannt. Kurse unterhalb von 25 zeigen daher eher trendlose Phasen
an, Kurse darlber dagegen Trendphasen. Durch divergierende Bewegungen (Kurs des Indikators verlduft entgegen dem Kurs des Charts) kann friihzeitig
eine Trendwende erkannt werden.

Gleitende Durchschnitte: Die ,Moving Averages‘ kdnnen Unterstiitzungen (Supports) und Widersténde (Resits) im Chart anzeigen.

Price Level Profile: Das Price Level Profile zahlt die Umsétze an den Kursmarken zusammen und macht so durch Umsatzanhdufungen auf
Unterstiitzungen oder Widerstande aufmerksam. Ebenfalls wird deutlich, an welchen Stellen es in der Vergangenheit zu erhdhten Umsétzen kam,
so dass vermutet werden kann, wo aufgrund ausbleibenden Volumens vergleichsweise kleinere Orders geniigen, um den Kurs zu bewegen. Das
Price Level Profile ist dabei in Abhéngigkeit der Zeit gewichtet.

M| F 10

mers wieder Uberwinden kann. So brach das
Papier zundchst Uber den langfristigen Abwérts-

Technische Empfehlung
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Technische Empfehlung

und damit die zuvor nach oben durchbrochene
Abwaértstrendlinie erneut unterschritt, liegt ein
»False Breakout” vor. Dieses stellt ein massives
Verkaufssignal dar. Damit durfte auch der mit-
telfristige Aufwartstrend, mit welchem der Kurs
derzeit kdmpft, bald unterschritten werden. Als
néchster Support kann die Marke von 49 Euro
betrachtet werden. Dader Kursin der jlngsten
Vergangenheit mehrfach mit dieser Marke ge-
kémpft hat, ist davon auszugehen, dass sich ober-
halb von 49 Euro grofRere Kauforders befinden.
Sollteder Kursjedoch unter 49 Euro fallen, dirf-
ten die knapp unterhalb dieser Marke liegenden
Verkaufs- bzw. Stopp-Orders die Aktie massiv
unter Druck bringen. Indiesem Fall ist eéin weite-
rer Rickgang bis zum Tiefststand vom Februar
wahrscheinlich.

Price Level Profile

DasPriceLeve Profile macht deutlich, dasssich
bis zu 49 Euro eine Widerstandszone befindet.
Woiirde der Kurs unter 49 Euro falen, so kann
wegen des wahrscheinlich fehlenden Volumens
bereits mit kleineren Verkaufsauftragen die Ak-
tie deutlich unter Druck kommen. Zudem darf
erwartet werden, dass sich unterhalb von 49 Euro
Verkaufsauftrége befinden, die bereitsim Markt
liegen und die Aktie nach unten reif3en dirfen.

Fazit

Nach dem kréftigen Verkaufssignal durch den
fehlerhaften Ausbruch dirften die ndchsten Wo-
chen von deutlich schwécheren Notierungen ge-
pragt sein.

Hebelzertifikate-Strategie

Fir die erwartete Abwértsbewegung haben wir
ein LSF-Bear-Zertifikat gewahlt, dawir von ei-
ner relativ raschen Abwértshewegung ausgehen
und das Zertifikat aufgrund der kurzen Laufzeit
mit dem geringsten Aufgeld ausgestattet ist. Ge-
kauft werden sollte jedoch maximal bis zu
einem Betrag von etwa 7,00 Euro. Der
Stoppkurs von 6,20 Euro sollte dagegen un-
bedingt beachtet werden, da aufgrund der nahen
Knock-Out-Barriereein Totalver lust nicht aus-
geschlossen werden kann.

WKN Emittent/Typ Underlying
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Langfristiger Chart
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Glossar

False Breakout: Fehlerhafter Ausbruch. Dabei Uber- oder unterschreitet
der Kurs kurzfristig einen Widerstand oder eine Unterstiitzung, um
danach wieder darunter zu notieren. False Breakouts stellen kraftige
Signale entgegen der Ausbruchsrichtung dar.

Hebel

Knock-Out-Schwelle

Stopp-Loss-Schwelle

583 594 || BNP Paribas/LSF-Bear|| 52,05

21,91

60,00

Laufzeit || Geldkurs || Briefkurs | |[L&EEibL lyle|0als) Order (Stiick)
13.09.02 ||6,19 6,29 Limit 7,00 100 %
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M obilcom-Aktionédre sind nicht zu benei-
den. Wahrlich nicht. In nur zwei Jahren
mutierte der einstige Liebling der Anleger
zum Prugelknaben. Die Bilanz der letzten
beiden Jahre: Minus 90 Prozent. So er-
scheint es indes auch nicht verwunderlich,
dass Jour nalisten die Aktie des Unterneh-
mens jungst als Investment fir Masochi-
sten bezeichneten. Ein Ende der Talfahrt
ist sowohl unter fundamentalen als auch
unter charttechnischen Aspekten nicht ab-

zusehen.

Euro.

Alles spricht

WKN

Branche
Aktueller Kurs
52-Wochen-Hoc
52-Wochen-Tief
Borsenwert
KUV01

GpA 01

GpA 02e

GpA 03e
Kursziel

03. Juni 2002

M obilcom

Jetzt auf fallende Kur se setzen!

i mistisch stimmen vor allem diejungst
mgelegten Zahlen zum ersten Quartal
2002. Die Umsatzerltse lagen mit 514

Mio. Euro deutlich unterhalb der niedrigen
Analysten-Erwartungen in Hohe von 551 Mio.
Euro. Der Umsatzriickgang gegenuber dem
Vorquartal um 11,7 Prozent erklért sich insbe-
sondere durch deutlich reduzierte Provisions-
zahlungen der Netzbetreiber sowie durch riick-
laufige Kundenzahlen im M obilfunkgeschéft.
DasEBITDA (ohne Sondereffekte) ist mit -30,4
Mio. Euro ebenfalls schlechter ausgefallen als
die Experten prognostiziert haben (-13,8 Mio.
Euro). Summa summarum belief sich der Jah-
resfehlbetrag auf enttéduschende-116,4 Mio.

dagegen

Zudem wird der Mobilcom-Kurs von der Aus-

Kennzahlen M obilCom-Aktie

Mittelfristiger Chart
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€inandersetzung des M obilcom-Griinders Schmid mit
dem 28,5-prozentigen-Grof3aktionar France Telekom
belastet. Wahrend Schmid bekraftigte seine Aktien
Zu einem Preis von 22 Euro pro Stiick an die Fran-
zosen verkaufen zu wollen, bleibt weiterhin fraglich,
ob die France Telecom tatséchlich bereit sein wird
diesesAngebot aufgrund des schleppenden Verlaufes
im operativen Geschéft zu akzeptieren. Des weite-
ren belauft sich der Wert je Aktie nach dem DCF-
Modell auf lediglich neun Euro.

Erdrickende Konkurrenz

Auchder , Fantasietréager UMTSverliert zusehends
seinen Reiz. So ist der UMTS-Markterfolg von
M obilCom ungewiss, denn die beiden Telekom-Rie-
sen D1 und Vodafone-D2 haben auf dem deutschen
Markt ob des bestehenden Kundenstamms und des

662240 hervorragenden Brandings einen meilenweiten Vor-
Telekom sprung. Doch neben den eben angefihrten Punkten
15.90 sprechen noch weitere Grinde fir ein Short-Invest-
’ ment in Mobilcom:
h 27,74 «

11,90 - - Die hohe Schuldenlast von ca. sechs Mrd.
1,05 Mrd. e Euro, die den aktuellen Umsatz um den Fak-

041 tor 2,5 Ubersteigt.
: - Auch das Kerngeschéft ist zuletzt in die roten

-3,14 Zahlen gerutscht.
-8,28 ¢ - Jahrliche Abschreibungen fur die UMTS-Li-
14,86 zenz in H6he von 400 Mio. Euro sowie die
10 » weiteren Kosten fir den UMTS-Netzaufbau

machen Gewinne mittelfristig unmoglich

Fundamentale Empfehlung

http://www. hebelzertifikate-trader.de
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Fundamentale Empfehlung

Fazit

Die Zukunft von Mobilcom steht zusehendsin
den Sternen. Einevollsténdige Akquisition durch
France Telekom erscheint unwahrscheinlich,
denn die Franzosen sitzen selbst auf einem
Schuldenberg in Hohe von etwa 70 Mrd. Euro.
Mit einer vollstandigen Ubernahme wiirde man
sich zudem noch die Schulden von Mobilcom
aufbirden. Eine Pleite kann daher nicht ausge-
schlossen werden. Vor allem, wenn man be-
denkt, dassam 31. Juli ein Kredit Uber 4,7 Mrd.
Euro fallig wird, den MobilCom aus eigener
Kraft nicht stmmen kann.

Hebelzertifikate Strategie

Ergo: Um an den zu erwartenden Kursverlu-
sten Uberproportional zu partizipieren, empfeh-
len wir den Kauf eines Short-Hebel zertifikats.
Das Zertifikat der BNP Paribas mit der Wert-
papi er-K ennnummer 583642 weist hierbei giin-
stige Konditionen auf und besitzt einen Hebel
von 2,6. Erklérung: Wenn die Aktie um 20 Pro-
zent fallt, steigt das Hebel zertifikat um 52 Pro-
zent. Um jedoch nicht zu Héchskursen zum
Zuge zu kommen, sollten Orders mit einem
Limit von 6,50 Euro versehen sein. Sollte
sich die Aktie allerdings entgegen unserer Er-
wartung entwickeln, begrenzen wir das Risiko
durch einen Stoppkursbei drei Euro. Daje-
doch bei Hebelzertifikaten ein Total-
verlust nicht ausgeschlossen werden
kann, sollte der Stoppkurs unbedingt ein-
gehalten werden.

Langfristiger Chart
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EBITA: Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
DCF-Modell: Diese Methode griindet den Wert eines Unternehmens auf
die zukiinftig zu erwartenden Uberschiisse, die abgezinst (englisch
discounted) werden auf die Gegenwart.

WKN Emittent/Typ Underlying Hebel Knock-Out-Schwelle Stopp-Loss-Schwelle
583642 BNP Paribas/LSF-Bear|| 16,00 2,6 22,00 —

Laufzeit || Geldkurs | | Briefkurs || GUEER Tyl Order (Sttick)

12.09.02 ||6,02 6,17 Limit 6,50 3,00 250 80 %

H aft u n gsau mh | USS Zertifikaten mit grundsatzlichen Risiken verbunden istund der Total-  persénliche Beratung aufgefasst werden, da die Inhalte des

, o verlust des eingesetzten Kapitals nicht ausgeschlossen werdenkann.  Hebelzertifikate-Traders lediglich die subjektive Meinung der
Alle Informationen beruhen auf Quellen, die wir fiir glaubwiir-  Da es sich bei Hebelzertifikaten teilweise um Optionsscheine, ~Redaktion widerspiegelt. Somit ersetzt der Hebelzertifikate-

dig halten. Trotz sorgféltiger Bearbeitung konnen wir fiir die
Richtigkeit der Angaben und Kurse keine Gewahr iberneh-
men. Alle enthaltenen Meinungen und Informationen dienen
ausschlieBlich der Information und begriinden kein Haftungs-
obligo. Regressinanspruchnahme, sowohl direkt, wie auch
indirekt und Gewahrleistung wird daher ausgeschlossen. Alle
enthaltenen Meinungen und Informationen sollen nicht als
Aufforderung verstanden werden, ein Geschaft oder eine Trans-
aktion einzugehen. Auch stellen die vorgestellten Strategien
keinesfalls einen Aufruf zur Nachbildung, auch nicht stillschwei-
gend, dar.

Vor jedem Geschaft bzw. vor jeder Transaktion sollte gepriift
werden, ob sie im Hinblick auf die personlichen und wirtschaft-
lichen Verhaltnisse geeignet ist. Wir weisen ausdrticklich noch
einmal darauf hin, dass der Handel mit Optionsscheinen oder

teilweise um Zertifikate mit Optionsscheincharakter handelt, ist
das Lesen der zum Erlangen der Borsentermingeschaftsfahigkeit
in Banken uns Sparkassen erhaltlichen Broschiire ,Basisinforma-
tionen iber Bérsentermingeschafte, sofern nicht ohnehin nach
8§53 Abs. 2 BorsenGesetz erforderlich, unserer Meinung nach
unbedingt anzuraten. Der Hebelzertifikate-Trader erfiillt diese
Aufklarungsfunktion nicht. Das in der Broschiire ,Basisinformatio-
nen fir Bérsentermingeschafte” vermittelte Wissen wird vielmehr
als bekannt angenommen. Wer aufgrund der im Hebelzertifikate-
Trader vorgestellten Strategien, Informationen und Meinungen
Optionsschein-, Zertifikate-, oder Derivategeschéfte tatigt, muss
die Bdrsentermingeschaftsfahigkeit erlangt haben und ist sich
somit der damit verbundenen Risiken voll und ganz bewusst.

Die im Hebelzertifikate-Trader vorgestellten Meinungen, Strate-
gien und Informationen diirfen keinesfalls als allgemeine oder

Trader auch keine Riicksprache oder Inanspruchnahme einer
personlichen Beratung der Haus- und/oder Depotbank, die in
jedem Falle unbedingt zu empfehlen ist.

Der Hebelzertifikate-Trader veréffentlicht gelegentlich Verknip-
fungen (Hyperlinks) im Rahmen von Werbeanzeigen, Quellen-
angaben u. &. Dabei gilt, dass der Herausgeber des Hebel-
zertifikate-Traders, sowie der Betreiber des Internetauftritts des
Hebelzertifikate-Traders ausdriicklich erkldren, keinerlei Einfluss
auf die Gestaltung oder Inhalte der verlinkten Seiten zu haben.
Der Herausgeber des Hebelzertifikate-Traders und der Betrei-
ber des Internet-Auftritts des Hebelzertifikate-Traders distan-
zieren sich daher ausdriicklich von Inhalten verlinkter Seiten.
Dies gilt fir alle vorhandenen Hyperlinks, sowohl sichtbar, wie
verborgen, und fir alle Inhalte von Seiten, zu denen diese
Hyperlinks fiihren.
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Neue Zertifikate- Teil 1

Hebelzertifikate 7, % % %%

it einigen Monaten gibt es eine neue und
S’ennovamiveArt von Zertifikaten. Die so genann-

en Hebel-Zertifikate erlauben esAnlegern erst-
mals auf relativ einfache Weise, an jeder Kursbewe-
gung teilzuhaben (vorausgesetzt, auf das gewlnsch-
te Underlying ist auch ein Zertifikat emittiert). Wah-
rend die BNP Paribas ihre Produkte dabei Listed-
StockFuture (L SF)- und ListedI ndexFuture(L1F)-Zex-
tifikate nennt, heil3en sie bei der ABN Amro Tur-
bo- und Short-Zertifikate, bei der Commerzbank
TurboBear- und TurboBull-Zertifikate und bei der zu-
letzt in diese Liicke vorgestoRene Société Générale
TurboL ong und TurboShort-Zertifikate. In den folgen-
den Ausgaben méchten wir die einzelnen Zertifikate
etwas naher darstellen.

Vorteile gegenliber Options-
scheinen

Insgesamt haben alle Hebel zertifikate eines gemein-

sam:

- Esqgibt keinen Zeitwertverfall bei abnehmender
Laufzeit, wie dies bei Optionsscheinen der Fall
ist.

- DieSchwankungsbreite spielt bei der Preishildung
von Hebel-Zertifikaten (fast) keine Rolle. Damit
|&sst sich die Preishildung von Hebel zertifikaten
einfach nachvollziehen und die Risiken aufgrund
sinkender impliziter Volatilitét entfallen.

- DerHebd istbei diesen Zertifikaten einekonstante
GroRe und andert sich nicht wie bei Optionsschei-
nen. Damit kann der Hebel alsfeste Grundlagein
dieAuswahl eines Zertifikats einflief}en. Essind
somit relativ einfache Rediteberechungen ohne
komplizierte Simulationen durchftihrbar.

- Hebelzertifikate sind mit einer Wertpapierkenn-
nummer (WKN) versehen und kénnen jederzeit
Uber die Borse gehandelt werden.

- Hebelzertifikate orientieren sich an einem zugrun-
de liegenden Future. Wéahrend dieser bei Indizes
beispielsweise dem DAX- oder EuroStoxx50-
Future entspricht, wird bei Zertifikaten, denen
Aktien zugrunde liegen, auf so genannte Listed
Stock Futures zurtick gegriffen.
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(Short-) Zertifikat unter (Uber) diese Barriere. ~¢*
das Zertifikat wertlos. Hier gibt esjedoch wesar.
Unterschiede bei den einzelnen Emittenten. Wahre
dieeinen Zertifikate sofort beim Unterschreiten der Bar-
riere wertlos werden (intraday), ist fir andere der
Tagesschlusskurs mal3geblich.

Knock-Out-Barriere

Die Knock-Out-Barriere stellt bei Hebelzertifikaten
neben dem Basispreis die wesentliche Kenngrolie bei der
Auswahl dar. Da sich auch der Hebel nach der Barriere
richtet, sollte ihr bel der Auswahl von Hebel zertifikaten
besondere Bedeutung zukommen.

Volatilitat

Zwar spidt dieVolatilitét bel Hebel zertifikaten keineRolle
(nur in der Nahe der Knock-Out-Barriere spielt sie bei der
Preisbildung eine geringe Rolle, die aber vernachl assigbar
ist), dennoch ist esvon Vorteil, mit dem Begriff Vol atilitét
vertraut zu sein. Soféllt bei Hebel zertifikaten zwar der Nach-
teil nachlassender, impliziter Vol atilitét weg, daftr entfallt
aber auch der Vorteil bei steigender, implizieter Vol atilitat.
Aus diesem Grund stellt der Optionsschein gerade in Zei-
ten steigender Volatilitéten eine echte Alternative zu den
Hebel zertifikaten dar.

Fazit

Hebelzertifikate sind ein neues und innovatives Pro-
dukt, das man erfolgreich einsetzen kann. Dennochist auch
hier ein gewisses Grundwissen erforderlich. Aufgrund der
Knock-Out-Barriere sind Hebel zertifikate mit einem Total -
verlustrisiko verbunden und somit al s spekul atives Instru-
ment einzuordnen. Bel richtiger Auswahl der Zertifikate,
kdnnen diese jedoch gewinnbringend genutzt werden.

In den néchsten Ausgaben des Hebel zertifikate-Traders
werdenwir Siedaher Uber dieeinzelnen Zertifikate und Emit-
tenten aufkldren und Ihnen die Funktionssweise naher er-
kléren.

Preise

Halbjahresabonnement

(24 Ausgaben, ca. 10 Updates): 59 Euro
Jahresabonnement

(48 Ausgaben, ca. 20 Updates):99 Euro
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Musterdepot. Dieses wird unter Bertick-
sichtigung eines durchdachten Risiko- und
Money-Managements gefuhrt.

l | nter dieser Rubrik finden Sie kunftig das

M oney-M anagement

Pro Einzel position werden maximal zwei Prozent
des Gesamtvermadgensriskiert. Eine Gewichtung
der einzelnen Positionen wird zudem nach dem
Chance/Risiko-Verhdtnisangepasst.

Risiko-M anagement

" Taug' [Sep "INov [Dec [2002] " [Mar [Apr May
Aufgrund der Knock-Out-Barrieren sind Stopp-
kurse ohnehin zwingend erforderlich. Eswird ver-
sucht, diese so eng wie mdglich zu halten. Auf-

grund der Spreads kann es vorkommen. dass Spread: Spanne zwischen An- (Bid- oder Geldkurs) und (Ask- oder
. ! Briefkurs) Verkaufskursen.
Stoppkurse daher etwas weiter gesetZt werden. Money-Management: Unter anderem Handhabung der PositionsgréRen.

Das dadurch entstehende Risiko wird durch das
M oney-Management wieder ausgeglichen.

Offene Positionen

Empf. in  Stlick : Stopp Hinweis
Ausgabe

Muster depot
Position Empf. in Stick KK akt. Verénd. Stopp Hinweis  akt.

Ausgabe Kurs (in %) Wert

Liquiditat 25.000,00
Erlauterungen:
Die oben empfohlenen Werte wurde unter Gesichtsy der Technischen Analyse und der Fundamentalen Depotwert 0’00
Analyse ausgewahlt. Limit- und Stoppkurse orientieren sich an Kursen innerhalb des Tagesverlaufs, da es sich bei Gesamtwert 25000,00
den Empfehlungen oftmals um sehr kurzfristige Spekulationen handelt, bei denen die vielfach ausgepragten 0,
Tagesschwankungen einzelner Wertpapiere ausgenutzt werden. Limits und Stopps bei Derivaten beziehen sich Performance +/'0100A3
immer auf das Underlying (Basiswert). Gehandelt wird immer erst am néchsten Tag nach Erscheinen.
Die Kauf- bzw. Verkaufsbedingungen wie folgt definiert:
Limit: Ein Wert wird nur bis zur gewahlten Marke gekauft bzw. verkauft. ~ N A
Stopp(-Loss):Sobald ein Wert unter den genannten Stoppkurs féllt, wird er zum néchsten Kurs verkauft. AUfgrund der Knock-Out-Barrieren sollten
Stopp-Buy: Ein Wert wird nur dann gekauft, wenn der Stopp-Buy-Kurs im Tagesverlauf iiberschritten wird. die Stoppkurse unbedingt beachtet werden!

Die Hinweise sind wie folgt definiert: K: Weiterhin kaufenswert, H: Haltenswert, V: Verkaufen, VL: Verkaufen mit Limit, !: Stopp-Loss-Marke beachten, SL: Stopp-Loss-Marke wurde nachgezogen,
SB: Stopp-Buy-Marke, L: Limit

Den einzelnen Positionen liegt ein Money- und Risiko-Management zugrunde, das wie folgt definiert ist: Pro Position wird durch einen Stoppkurs der Verlust begrenzt. Dieser Verlust darf (theoretisch)

maximal zwei Prozent des Gesamtvermdgens betragen. Entsprechend werden die einzelnen PositionsgroRen bestimmt.
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